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Definicio

El préstec participatiu és un instrument de
financament que es caracteritza per la participacio
de l'entitat que presta els diners en l'evolucié del
negoci de I'empresa finangada.

Venciment

El venciment dels préstecs participatius és a llarg
termini, per la qual cosa els seus fons es destinen a
financar la inversid d'una companyia. Un dels
avantatges que té aquest tipus de préstec és que
tenen un periode de caréncia llarg.

Remuneracio

La remuneracié d' aquest tipus de préstecs, o en
altres paraules: el tipus d'interes, varia en funcié de
I'evolucio de I' activitat de I'empresa que ha rebut
els fons, d'aqui que es denominin participatius.
Aguesta evolucid ve determinada segons el
parametre que s'hagi escollit, com pot ser el
benefici net, el volum de negoci o el patrimoni total.
Habitualment es pren com a parametre referent el
benefici o la xifra de negocisisimultaniament es fixa
un limit maxim a aquest tipus d' interés variable o
de tipus participatiu.

Per assegurar-se que les dades son correctes, per
regla general, lI'entitat prestadora exigeix que la
comptabilitat de Il'empresa sigui auditada.
Addicionalment a l'interes variable se'n pacta un de
minim, que es cobra de manera fixa amb
independéncia de quina sigui [|' evolucié de
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['activitat.
Regulacio

El Reial Decret-Llei 7/1996, de 7 de juny de mesures
urgents de caracter fiscal i de foment i liberalitzacid
de l'activitat econOmica regula els préstecs
participatius.

L' article 20. Un diu:

"Es consideraran préstecs participatius aquells que
tinguin les caracteristiques seguents:

a) L'entitat prestadora percebrd un interés variable
que es determinarda en funcio de |' evolucio de I
activitat de I' empresa prestataria. El criteri per
determinar aquesta evolucio podra ser: el benefici
net, el volum de negoci, el patrimoni total o
qualsevol altre que lliurement acordin les parts
contractants. A més, podran acordar un interés fix
amb independéncia de I'evolucio de l'activitat.

b) Las parts contractants podran acordar una
clausula penalitzadora per al cas d'amortitzacio
anticipada. En tot cas, el prestatari només podra
amortitzar anticipadament el préstec participatiu
si aquesta amortitzacio es compensa amb una
ampliacié d' igual quantia dels seus fons propis i
sempre que aquest no provingui de I' actualitzacio
d'actius.

c) Els préstecs participatius en ordre a la prelacio
de credits, se situaran després dels creditors
comuns.

d) Els préstecs participatius es consideraran
patrimoni net als efectes de reduccio de capital i
liquidacio de societats previstes en la legislacio
mercantil”.
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Caracteristiques diferenciadores

D'aquest article 20 en podem extreure les
caracteristiques que donen singularitat a aquest
tipus de préstecs i el diferencien dels altres:

- Interés variable referenciat a un indicador de
I'evolucié del negoci.

Es tracta de préstecs indexats en els quals l'interes
varia d'acord amb un parametre determinat. Tot i
aixi, s' han de respectar els elements essencials de
tot contracte de préstec: el prestador lliura al
prestatari una quantitat de diners, sorgint en el
prestatari ' obligacié de retornar al prestador, en el
termini determinat, la quantitat rebuda i els
interessos pactats.

- Tipus d'interés variable acompanyat o no d'un
de fix.

Tot i que s'accepta un tipus d'interés fix, 'esperit
subjacent del precepte és que aquest sigui gairebé
simbolic (per tal de cobrir taxes d'inflacié o cost
d'oportunitat) ja que la idea d'aquestes operacions
és que el prestador "participi" en els resultats del
prestatari.

- Restriccié a I'amortitzacié anticipada.

Si el préstec participatiu fos lliurement
amortitzable, tindria dues consequéncies
transcendentals que anul-larien completament les
seves qualitats.

Primera, es podria utilitzar per traslladar resultats
d'una companyia a una altra mitjancant els
interessos durant els periodes de bonanca eludint
el principi de preu de mercat com a requisit fiscal.

Segona consequUéncia, com que el préstec
participatiu és considerat en alguns suposits com
a fons propis, es podria produir indefensié dels
creditors si  aquests préstecs es poguessin
cancel-lar lliurement, reduint inesperadament el
patrimoni de I'empresa.

Per aix0 la legislacid només permet cancel-lar
anticipadament el préstec participatiu mitjancant
una ampliacié de capital del mateix import.

- Subordinacié als altres deutes.

Aqguesta caracteristica apropa aquests préstecs als
fons propis i es converteixen en una altra garantia
per als creditors.
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- Consideracié de fons propis a efectes de
reduccio de capital i liguidacio.

Una altra tret important d' aquests préstecs és la
seva consideracié com a patrimoni comptable. Ara
bé, el Pla General de Comptabilitat espanyol no
recull explicitament la figura del préstec
participatiu ni en la seva estructura de comptes, ni
en cap apartat especific del Balang, per la qual cosa
caldra desglossar-los en la memaoria dels comptes
anuals en la corresponent nota de deute a llarg
termini i, si s' escau, en la de transaccions entre
companyies del grup.

A meés, l'equiparacié del préstec participatiu al
patrimoni comptable als efectes de la reduccid de
capital i liquidaci¢ de la societat, no altera la seva
naturalesa de contracte de préstec, ja que en cap
cas s' assimila la situacio del creditor a la dels socis
de l'entitat prestataria.

Avantatges

- La remuneracié és deduible fiscalment
excepte préstecs entre entitats del mateix
grup mercantil

- Evita la cessi¢ de la propietat de |I' empresa
- Evita la participacié de tercers en la gestio
- Evita la possible entrada de socis hostils

- El caracter subordinat permet incrementar la
capacitat d'endeutament

- Adequa el pagament d'interessos en funcié de
I'evolucié de I'empresa

- Termini d'amortitzacid i caréncia més elevats

Desavantatges

- Cal repartir part del benefici als prestadors.

- El prestador podria exigir cert poder en la
presa de decisions per assegurar-se que
I'empresa seguira evolucionant bé.

Actualment a Espanya, a banda dels inversors
privats, l'entitat publica ENISA, empresa publica
dependent del Ministeri d' Inddstria, Comerg i
Turisme, a través de la Direccidé General d' IndUstria
i de la Petita i Mitjana Empresa participa
activament en el financament de projectes
empresarials viables i innovadors utilitzant aquest
tipus de préstecs.
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