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Fa molts anys hi havia un anunci que emetien per
la radio que deia (literalment):

“- Doctor, ;qué es un chequeo?

- Saber como estad usted.”

Una resposta tan simple i contundent com aquesta
la podriem també extrapolar al tema d'aquest
article: Que és l'analisi d'estats financers? Saber
com esta I'empresa.

Perdo no només és important fer una analisi dels
estats financers de 'empresa per saber “com esta”,
siné que també ens permetiens serveix d'ajuda per
prendre decisions relatives a aspectes interns o
externs de la mateixa empresa.

Tenint en compte tot aixo podriem fer una definicié
més complerta i allunyar-nos de la simplicitat del
“saber com esta”.

L'analisi dels estats financers és un procés en el qual
s'examinen dades financeres d'una empresa,
passades i presents, amb l'objectiu d'avaluar els
resultats i calcular el risc i les potencialitats futures.

Aquesta analisi l'utilitzen inversors, creditors,
analistes d'inversions, empleats dels departaments
de crédit dels bancs, directius, funcionaris
d'organismes publics, proveidors i molts altres
grups que es basen en dades financeres per
prendre decisions econdmiques que afecten a una
empresa.

L'analisi dels estats financers es centra
fonamentalment en les dades que apareixen als
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estats comptables: balan¢ de situacid, compte de
perdues i guanys, estat de canvis en el patrimoni
net, estat de flux d’efectiu i la memoria.

Tampoc l'analisi dels estats financers ha de ser
| “dnica analisi a realitzar i considerar-la I'element
definitiu excloent, aguesta 'haurem de
complementar amb altres tipus d’analisi que ens
donaran una visi6 més amplia de la situacié i el
context en el que es troba I'empresa que estem
estudiant.

Quins sén els aspectes fonamentals en que
es basara I'analisi dels estats financers?

1) La situacidé patrimonial de I'empresa, que ens
donara una imatge de la seva solvencia.

2) La capacitat de generacié de beneficis, que
determina la rendibilitat (que vam veure en
I'anterior article)

3) L'estat de liquiditat, que ens indica la capacitat
d'afrontar els compromisos futurs.

Limitacions dels estats financers

Els estats financers, per altra banda, ens ofereixen el
resultat de les operacions de I'empresa durant un
periode i la situacié i valor real del negoci en una
data determinada, per la qual cosa hem de tenir en
compte una serie de limitacions:

1) Els estats comptables no mostren la condicié o
gualitat financera d'un negoci, ja que hi ha
molts factors que tenen una influéncia
important en la condicié financera de I'empresa
i que no consten en les xifres dels estats.

2) Els balangos no mostren el valor dels actius en
un moment donat.

3) El balang omet moltes partides que no tenen
valor financer per 'empresa, com per exemple
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les habilitats personals dels treballadors o
directius de I'empresa.

4) En la preparacio dels estats es recorre sovint a
estimacions i criteris que poden restar utilitat
als informes.

Meétodes d’analisi dels estats financers
Veurem de manera resumida els métodes dels que
disposa l'analista financer per poder elaborar

'estudi.

1. Métode de comparacié entre masses
patrimonials

Podem fer la comparacidé dins de la mateixa
empresa o entre empreses diferents, per diferéncia
O per quocient.

Si analitzem un compte o una massa patrimonial
de manera aillada, obtindrem poca informacid. En
canvi, si el comparem amb altres comptes dins del
mateix balang, o bé un determinat compte o massa
patrimonial en periodes de temps successius i
diferents, obtindrem més riquesa informativa.

Aixi un compte el podem comparar, per exemple
amb el total de I'actiu, del patrimoni net + passiu, els
ingressos o els resultats. També la podem comparar
amb el total del grup o massa patrimonial al que
pertany (actiu corrent per exemple) o amb el
mateix compte d'un balang anterior o inclus d'una
altra empresa.

2. Métode dels percentatges verticals

El métode de percentatges verticals consisteix en
expressar mitjancant percentatges els diferents
epigrafs del balang i del compte de perdues i
guanys, d'aguesta manera podem coneixer la
importancia relativa de cada compte.

En aquest métode s'utilitza una partida base sobre
la que s'expressaran la resta de partides en relacié a
aguesta base. Les partides base més utilitzades sén
els totals d'actiu o patrimoni net i passiu en el cas
del balang de situacié i I'import net de la xifra de
negocis en el cas del compte de perdues i guanys.

3. Métode de 'analisi grafica

Agquest métode és molt Uutil per veure d'una
manera molt rapida fins quin punt I'empresa esta
en una situacié d'equilibri financer.

Consisteix en la representacid grafica dels estats
comptables assignant a cada massa patrimonial un
rectangle amb una superficie proporcional al valor
que te.
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Un exemple amb el balang de situacio seria:

A PN + P

Recursos propis

Actiu no corrent

Passiu no corrent

Actiu corrent Passiu corrent

4. Metode dels nimeros index o percentatges
horitzontals

Aguest meétode s'utilitza quan tenim una seérie
d'estats comptables d'exercicis consecutius, i
s'utilitza per estudiar la tendéncia i la dinamica dels
mateixos.

El que fem és atorgar el valor 100 a una xifra de
referéncia que pot ser:

- Laxifrad'un any que considerem normal
- La xifra mitjana d'una série d'anys

- La xifra d'un any que va significar un canvi clar
de tendéncia

La mateixa xifra, pero referida a la resta de periodes,
es relaciona amb aquesta xifra base o de referencia
i es compara.

Cal assenyalar que és important establir bé la xifra
base i que agquesta hauria de pertanyer a un exercici
poc allunyat del que estemn comparant i que aquest
estigui lliure de fets extraordinaris ja que aquests
poden interferir en el nostre analisi.

5. Métode dels ratis

Un rati és el quocient entre dues xifres. Mitjangant
aquest trobem la relacid existent entre dos
comptes, dues masses o dues magnituds
determinades. Si aquest rati el multipliquem per
100 obtindrem un percentatge.

L'avantatge d'utilitzar els ratis és que podem trobar
aspectes que no veuriem analitzant els seus
components de manera individual. Perd també
hem de saber llegir i construir el rati de manera que
ens aporti la informacié que busquem, que la
relacié entre els comptes sigui real i sigui explicativa
de la situacié de I'empresa.

El més habitual i practic és aprofitar els ratis més
utilitzats perque de ratis hi ha molts i fins i tot
podem crear els nostres propis. En gairebé tots els
manuals d'analisi comptable en trobareu de creats
i valids per la vostra empresa.
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De ratis podriem establir de tres tipus: posicié en 'empresa i el vostre objectiu final, des del
departament financer de Mallol Assessors us oferim

a) Els que relacionen elements del balang de el servei d'analisi d'estats financers utilitzant els
situacio entre si. meétodes explicats en aquest article, amb Ia
elaboracié d'un extens informe financer adaptat a

b) Els que relacionen elements del compte de les vostres necessitats.

perdues i guanys

c) Els que relacionen elements del balang de
situacié amb els del compte de pérdues i
guanys

Igualment que amb la resta de calculs de I'analisi,
no ens hem de quedar amb el valor del rati calculat
sind que haurem de comparar-lo amb els anteriors
de la mateixa empresa, amb els optims establerts
de manera general, amb els ratis mitjans del sector
en el que es troba I'empresa i els ratis d'altres
empreses del sector.

Amb els ratis, que és un métode molt emprat, cal
anar en compte perqué seria un error atribuir als
ratis un valor definitiu determinant de |Ia
interpretacié dels estats financers ja que sén una
eina més de l'analisi. No podem simplificar tota
I'analisi al mer calcul d'una série de ratis “magics”
gue ens donin una interpretacié automatica dels
estats financers.

El procediment que s’ha de seguir per I'analisi dels
estats financers depen dels objectius finals
d'aquesta, i caldra posar més emfasi en la utilitzacié
d'aquells méetodes que ens apropin més a la realitat
gue volem estudiar de I'empresa.

Logicament I'analista extern a 'empresa estara més
interessat en la solvencia i liquiditat, un exemple
seria 'empleat de banc que estudia el risc per la
concessio d'un credit.

L'analista intern a l'empresa, que tindra més
informacid, no es centrara tant en la solvéncia i
liguiditat, que les coneixera de primera ma, sind
gue l'interessara més la composicié del compte de
resultats.

Una altra de les figures que poden necessitar
'analisi seria aquell inversor que vol entrar
comprant accions de I'empresa o aquell analista
gue treballa per institucions que es dediquen a
invertir en negocis. Aquest fara una analisi més
equilibrada estudiant bé la solvéncia i liquiditat per
no perdre rapidament els seus diners i també
estudiara la rendibilitat i el creixement per valorar si
li surt més a compte invertir els seus fons en una
empresa o una altra.

Per finalitzar, dir-vos que sigui quina sigui la vostra
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